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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period koji je zavrSio 31. decembra 2023.

IZVJESTAJ O UKUPNOM REZULTATU
(Svi iznosi su dati u KM, ukoliko nije drugacije naglaseno)

eriod 01.01- eriod 01.01-
Netparmans 51.12.2023. P 31.12.2022.

Realizovani prihodi i rashodi
Poslovni prihodi
Prihod od kamata — na obveznice i depozite 824.220 449,826
Prihod od dividende 15.962 18.143
Dobici od ulaganja u OIF 185.472 -
Prihod od amortizacije diskonta 64.443 48.767

1.090.098 516.736
Poslovni rashodi
Naknada Drustvu za upravljanje (618.053) (432.750)
Naknada banci depozitaru (45.852) (32.105)
Rashodi na osnovu kamata (46.982) (40.522)
Gubici od ulaganja u OIF - (54.751)
Ostali rashodi (8.078) (8.376)

(718.965) (568.504)

Realizovani (gubitak) / dobitak prije
oporezivanja 371.133 (51.769)
Tekuéi i odloizeni porez na dobit -
Realizovani (gubitak) / dobitak poslije
oporezivanja 371.133 (51.769)
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu
Pozicije koje mogu biti naknadno
reklasifikovane u izviestaj o dobiti ili qubitku
Nerealizovani (gubici) / dobici na hartijama
od vrijednosti 286.608 181.959
Ostala sveobuhvatna dobit 286.608 181.959
(Smanjejnje) / poveéanje neto imovine
od poslovanja 657.741 130.190

Napomene na narednim stranama ¢ine dio ovih finansijskih izvjestaja.

Uprava Dru$tva za upravljanje Evropskim dobrovoljnim penzijskim fondem a.d. Banja Luka (u daljem tekstu

"Drustvo") je sastavila prilozene finansijske izvjestaje Fonda dana 22.02.2024. godine.

PriloZeni finansijski izvjestaji ¢e biti dostavljeni Upravnom odboru Dru$tva na usvajanje.

Potpisano u ime Druétva | Fonda:
Gordana Drobnjak

Dragana Gaji¢

Odjeljenje za finansije,
racunovodstvo i opSte poslove
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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period kaji je zavrSio 31. decembra 2023.

1ZVJESTAJ O FINANSIISKOJ POZICIJI

(Svi iznosi su dati u KM, ukoliko nije drugadije naglasenc)

UKUPNA IMOVINA
Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Gotavina

ULAGANJA FONDA

Finansijska sredstva kroz ostalu svecbuhvatnu dobit
Finansiika sredstva po fer vijerdnosti kroz bilans
uspjeha

Depoziti i plasmani

POTRAZIVANJA

PotraZivanja po osnovu kamata
Potrazivanje na osnovu kupona cbveznica
Potrazivanja po oshovu datih avansa

Aktivna vremenska razgraniéenja

OBAVEZE
QObaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti

Obaveze prema drustvu za upravijanje
Ohaveze po osnovu troSkova poslovanja
Obaveze po osnovu Clanstva (isplate i nerasknjizeno)

NETO IMOVINA FONDA

Kapital

Osnovni kapital - udjeli

Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije
finansijskih sredstava kroz ostalu svecbuhvatnu dobit
Nerealizovani dobici po osnovu finansijskih sredstava
po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

Nerasporedeni dobitak/gubitak ranijih godina
(Gubitak) / dobitak tekuce godine

Broj abracunskih jedinica
Vrijednost obra¢unske jedinice (U KM}

Napomene na narednim stranama Cine dio ovih finansifskit izvjediafa.

Napomena

10

11
12

13

14

i3

31. decembar

31. decembar

2023. 2022.
2.307.695 492.941
2.397.695 492.941

28.585.393 21.257.968
2.030.740 1.445.268
2.400.000 2.650.000

33.016.133 25.353.236

765 2.418

50.000 -

- 465.930

50.765 468.348
408.943 216.356
35.673.536 26.530.882
. 28.429

74.466 58.786
4.564 3.353
7.646 2.969
86.676 93.537
35.766.860 26.437.345
34.815.340 26.123.566
612.818 326.210
39.337

(12.432) -
371.133 (51.769)

35.786.860 26.437.345
3.334.158 2 514,251

10,73340 10,51500




Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period koja je zavréio 31. decembra 2023.

IZVJESTAJ O PROMJENAMA NETO IMOVINE
(Svi iznosi su dati u KM, ukoliko nife drugacife naglasenc)

{Smanjenje) / poveéanje neto imovine od
poslovanja

Realizovani {(gubitak) / dobitak od ulaganja
Nerealizovani {gubici) / dobici po oshovu

finansijske imovine kroz ostalu sveobuhvatnu
dobit

Poveéanje neto imovine po osnovu
transakcija sa udjelima
Povet. neto imovine po osnovu izdatih udjela
Smanj. neto imovine po esnovu izdatih udjela

Ukupno poveéanje neto imovine Fonda

Neto imovina
Na pocetku perioda
Na kraju perioda

Broj udjela Fonda u periodu
Broj udjela na potetku perioda
lzdati udjeli u toku perioda

Povuéeni udjeli u toku pericda

Broj udjela na kraju perioda

Napomena

14

periad 01.01- period 01.01-
31.12.2023. 3112.2023.
371.133 (51.769)
286.608 181.959
657.741 130.190
10.135.730 9.783.229
{1.443.956) (896.097)
8.691.774 8.887.132
9.349.515 9.017.322
26.437.345 17.420.022
35.786.860 26.437.345
2.514.251 1.662.364
956.039 937.790
(136.131) (85.904)
3.334.158 2.514.251

Napomene na narednim stranama ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeétaja.




Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka

Finansijski izvijestaji za period koja je zavrSio 31. decembra 2023.

IZVJESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
(Svi iznosi su datf u KM, ukoliko nije drugaclije naglfasena)

period 01.01- period 01.01-
31.12.2023. 31.12.2(022,

Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti
Prilivi po osnovu kamata i kupona 3.473.989 2.445.744
Prilivi po osnovu dividend; 15.962 29.885
Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 2.370.413 1.039.758
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 5.860.364 3.515.387
Tokovi gotovine iz operativnih aktivnosti
Odliv pe osnovu trodkova banke depozitara (44.641) (32.210)
Qdliv po osnovu ulaznih i nakn.za upravljanje (775.331) (582.659)
QOdliv po osnovu brokerske provizije (26.542) (25.855)
Qdliv po osnovu kupovine HOV (10.053.316) (10.569.762)
Qdliv po osnovu ulaganja u depozite (1.750.000) (1.800.000)
Ostali odlivi od operativnih aktivnosti (1.205) (3.796)
Neto odliv gotovine iz aperativnih aktivnosti (12.651.035) (13.014.282)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Prilivi po osnovu uplate udjela 10.135.730 9,783.229
Qdliv gotovine po osnovu igplaie udjela {1.440.305) (893.267)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 8.695.425 8.889.962
Ukupan priliv gotovine 15.996.094 13.288.616
Ukupan odliv gotovine (14.091.340) (13.907.549)
Neto priliv gotovine u toku perloda 1.804.754 {608.933)
Gotovina na podetku perioda 492.841 1.101.874
Gotovina na Kraju perioda 2.397.695 492.941

Napomene na narednim stranama dine sastavni dic ovih finansijskih izvjestaja.




Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period koji je zavrsio 31. decembra 2023.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE
{svi iznosi su u KM, osim ako nije naznadeno drugadije)

1.

OSNIVANJE | DJELATNOST

Evropski dobrovolini penzijski fond Banja Luka (u daljem tekstu: ,Fond") je osnovan dana 29.
decembra 2017. godine kada je Agencija za osiguranje Republike Srpske donijela Rjesenje kajim je
izdala dozvolu za organizovanje i upravijanje Fondom. Statut Fonda donesden je 4. oktcbra 2017.
godine od strane Upravnog odbora Drustva za upravijanje Evropskim dobrovolinim penzijskim
fondom a.d. Banja Luka (u daljem tekstu: ,Drudtvo™). U poslovanju sa inastranstvorn Fond posluje
pod nazivom ,European Voluntary Pension Fund®. Fond je crganizovan kao otvareni dobrovoljni
penzijski fond.

Osnovna djelatnost Fonda je prikuplianje novéanih sredstava dobrovoljnom uplatom penczijskog
doprinosa od strane obveznika uplate, i ulaganja tih sredstava radi povecéanja vrijednosti Fonda.
Fond je organizovan kao fond posebne vrste, odnosno posebne imovine, bez svaojstva pravinog lica,
koju &ini zbir sredstava od dobrovoljnih doprinosa i prinosa od investiranih sredstava, umanjenih za
naknade koje se naplacuju od Fonda. Fondom upravlja Drustvo. imovina Fonda je u svojini lanava
Fonda, srazmjerno njihovem udjelu u imovini. Imovina Fonda je advojena od imovine Drustva.

Poslovanje Fonda se zasniva na odredbama Zakona o dobrovelinim penzijskim fondovima |
penzijskim planovima Republike Srpske (“Sluzbeni glasnik RS® broj 13/08 i 107/19 u daljem tekstu
+Zakon"}, pedzakonskim aktima, kac i internim pravilima posiovanja koja su bazirana na ovim
zakonskim propisima za koja je dobijena saglasnost Agencije za osiguranje Republike Srpske (u
daljemn tekstu ,Agencija“), kao regulatora.

Clanstvo u Fondu je na bazi dobrovoljnosti, gdje postoji potpuna sloboda u izboru fonda, kao i u
njegovom napustanju, a mogué¢e je i &lanstvo u vise dobrovoljnih penzionih fondova. Fond
predstavlja instituciju kolektivnog investiranja u okviru koje se prikuplja i ulaZe penzijski doprinos u
razligite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja. Postove kastodi
banke za Fond obavlja Nova banka a.d. Banja Luka. Sjediite Fonda je u Banjoj Luci u ulici Kralja
Petra | Karadordevita 109/3,

Fond na dan 31. decembra 2023. godine nije imao zapaslenih.
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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period koja je zavr$io 31. decembra 2023.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE (nastavak)
{sviiznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugadije)

2.
2.1

2.2

2.3

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACHJU FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Izjava o usaglasenosti
PriloZeni finansijski izvjestaji predstavijaju linansijske izviedtaje Drudtva. Finansijski izvieStaji su
sastavijeni u skladu sa ratunovodstvenim propisima vazedim u Republici Srpskoj.

Osnove vrednovanja i sastavifanja finansljskih izvjestaja

Finansijski izvjestaji Fonda su sastavljeni po nafelu nabavne vrijednosti (istorijskog trodka), asim
odredenih finansijskih instrumenata koji su vrednovani po revalorizovanim iznosima ili fer vrijednosti
na kraju svakog izvjestajncg periocda, kao 5to je dalje opisane u radunovodstvenim politikama.

Istorijski tro3ak je gereralno zasnovan na fer vrijednosti naknade plad¢ene u zamjenu za robu i
usluge.

Fer vrijednost je cijena koju bi primili od prodaje imovine ili platili za prenos obaveza u uobitajenoj
transakeiji izmedu trziSnih ufesnika na dan vrednovanja, bez obzira da li je ta cijena direkine
provierjiva ili procijenjena kori$éenjem drugib tehnika vrednovanja. Prilikom procjenjivanja fer
vrijednosti imovine ili obaveza, Drustve uzima u obzir one karakteristike imovine ili obaveza koje bi
uzeli u obzir | drugi ugesnici na trZistu prilikom odredivanja cijene imavine ili obaveza na datum
vrednovanja.

Finansijski izvjedtaji Fonda su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o Kontnom okviru |
sadrZini raéuna u Kentnom ckviru za investicione fondove ("SluZzbeni glasnik RS" broj 113/21), a koji
ukljuéuju sljiedece finansijske izviestaje:

1. Bilans stanja investicionog fonda — lzvjestaj o finansijskom poloZaju;

2. Bilans uspjeha investicionog fonda - |zvjedtaj o ukupnom rezultatu u periodu;
3. lzvijedtaj o promjenama neto imovine investicionog fonda;

4, Bilans tokova geotovine investicionog fonda - Izvjestaj o tokovima gotovine;

5. lzvjestaj o finansijskim pokazateljima po udjelu ili akciji investicionog fonda;
6. lzvjestaj o strukturi ulaganja investicionog fonda;

7. lzvjestaj o strukturi imovine investicioneg fonda po vrstama imovine;

8. lzvjesta) o realizovanim dobicima (gubicimay) investicionog fonda;

9. lzvjesta) o nerealizovanim dobicima {gubicima) investicionog fonda

10. lzvjedtaj o transakcijama sa povezanim licima.

U skladu sa Zakonom, Drustvo je duzno da vodi poslovne knjige i sastavlja finansijske izvjeStaje za
Fond kao i da do 31. marta tekuée godine Agenciji za osiguranje Republike Srpske dostavi godisnji
izvjeStaj o poslovanju, u okviru kojeg, odvojeno prikazuje godignje finansijske izvjestaje za Drustvo i
finansijske izvjestaje za Fond.

S obzirom da Fond nije pravno lice, rukovodstvo Drudtva smatra da Fond nije u obavezi da predaje
svoje finansijske izvjeStaje nadleZnom registru U Republici Srpskoj (APIF), i saglasno navedenom
prilozeni finansijski izviedtaji nisu ni predati nadleZznom registru.

Drustvo je prilikom sastavljanja bilansa tokova gotovine za Fond, Koristilo direkini metod izvjeStavanja
o tokovima getovine.

Crustvo je u sastavijanju ovih finansijskin izviedtaja primjenjivalo radunovodstvene politike
cbrazlozene u napomeni 3 uz finansijske izviedlaje, koje su zasnovane na ratunovodstvenim i
poreskim propisima Republike Srpske.

Funkcionalna valuta i valuta izvjestavanja

Iznosi u-. priloZzenim finansijskim izvigStajima su izrazeni u konvertibilnim markama (KM) koja
predstavlja funkcionalnu i zvaniénu izvjestajnu valutu u Republici Srpskaj i Bosni | Hercegovini.
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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period koji je zavrsio 31. decembra 2023.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE (nastavak)
(sviiznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugacije)

3.
3.1

3.2

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od dividendi, prihode od kamata i amortizacije premije
{diskonta) po osnovu hartija od vrijednosti (,HOV) sa fiksnim rokom dospijeca i oslale poslovne
prihode.

Realizovani dobitak obuhvata realizovane dobitke po osnovu prodaje hartija od wvrijednosti,
realizovane dobitke po osnovu kursnih razlika i ostale realizovane dobitke. Prihadi od dividendi se
evidentiraju kad se ostvari pravo na dividendu. Prihodi od kamata i amortizacije premije {diskonta}
po osnovu hartija od vrijednosti sa fiksnim rokom dospijeéa predstavljaju prinode koje fond
ostvaruje po osnovu duzni¢kih hartija od vrijednosti i po osnavu depozita i amortizovani dio razlike
nominalne i trzisne cijene hartija od vrijednosti.

Ostali poslovni prinodi podrazumijevaju ostale poslovne prihcde koji nisu sadrzani u naprijed
navedenim prihodima.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se evidentiraju u trenutku njihovog nastanka i sastoje se od naknade Drustvu po
osnovu upravljanja, troSkova kupovine i prodaje ulaganja i naknade kastodi banci za trodkove
platnog prometa i troSkove po osnovu pruzanja kastodi usluga po ugoveru. Svi troskovi koji se
isplacuju na teret imovine Fonda definisani su Pravilnikom o naknadama, kaji je odobren od strane
Agencije.

Naknada Drustvu za upravijanje Fondom

Drustvo mjeseéno fakturide Fondu naknadu za upravijanje i ulaznu naknadu. Naknada za
upravljanje se utvrduje prilikom svakog obraguna neto vrijednosti imovine Fonda, a koji je
usaglagen izmedu Drudtva i kastodi banke. Za iznos ulazne naknade se umanjuje vrijednost svake
uplate u Fond prije pretvaranja u obradunske jedinice. Kastodi banka kontroli$e obragun koji je
Drustvo sastavilo, potvrduje ga i odgovorna je za tagnost obratuna. Naknada prilikem uplate
penzijskih doprinosa (ulazna naknada) obra¢unava se jednckratno, i to kao procenat u ednosu na
pojedinaénu uplatu po stopi do maksimalne 1,9% od ukupno izvrdenih uplata. Za {lanove
penzijskog plana, naknada prilikom uplate penzijskin doprinosa cbraunava se procentuaino od
ukupne vrijednosti uplacenih penzijskih doprincsa koje je organizator penzijskog plana uplatio za
tlanove tog plana, najviSe do 1,9% od vrijednosti izvréene uplate.

Naknada DruStvu za upravijanje Fondom obradunava se najvise do 2% godiénje od neto
vrijednosti imovine Fonda. Naknada se obradunava svakog dana, i to kao procenat podijeljen sa
365,25 uzimajuéi kao osnovicu neto vrijednost imovine Fonda. Neto vrijednost imovine Fonda
predstavija vrijednost imevine umanjenu za iznos obaveza. Na kraju svakoga mjeseca, Drudtvo
naplacuje od Fonda iznos koji predstavija zbir svih dnevnih vrijednosti naknada za taj mjesec,
Naknada za prenos raduna &lana Fonda predstavija naknadu za trodkove prencsa raéuna u Fond
kajim upravija drugo Drudtvo i obradunava se kao umanjenje sredstava za iznos stvarnin troskova,
s tim 8to naknada ne moZe biti ocbradunata u visini veéoj od iznosa kgoji propiSe Agencija.

Naknada kastodf banci

Naknada kastodi banci obracunava se po Tarifniku kastodi usluga, i to: 0,15% na iznos imovine
do 10 miliona KM odnosno 0,125% na iznos imovine preke 10 miliona KM. Od 1. jula 2018. godine
naknade kastadi banke su uvetane za PDV po stopi 17%.
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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjeStaji za period koji je zavrio 31. decembra 2023.

NAPOMENE UZ FINANSILISKE 1ZVJESTAJE (nastavak)
(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznaceno drugacije}

3.
3.3

34

a5

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Realizovani dobici | gubici

Realizovani gubitak obuhvata realizovane gubitke na prodaji hartija od vrijednosti, realizovane
gubitke po osnovu kursnin razlka i ostale realizovane gubitke.

Realizovani dobitak od prodaje ulaganja se iskazuje ako se prodaja izvr§i po cijenama koje su vise
u odnosu na nabavnu vrijednost ulaganja. U obrnutom slugaju bice evidentiran realizovani gubitak.

Prilikom knjigovodstvenog evidentiranja prodaje ulagania, isknjizavaju se i svi nerealizovani dobici
i gubici koji se odnose na to ulaganje bilo da su iskazani na ratunima uspjeha ili u revalorizacionim
rezervama. Oni prodajom postaju realizovani i ukljutuju se u obracun ukupnog dobitka ili gubitka
ostvarenog prodajom ulaganja iz portfelja.

Ostali prihodi i rashodi se knjize po natelu uzrognosti.
Nerealizovani dobici i gubici

Promjene fer vrijednosti se evidentiraju na kentima ispravke vrijednosti i nerealizovanih dobitaka,
ednosno gubitaka za hartije koje su klasifikovane po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, odnosno
ispravke vrijednosti i revalorizacionih rezervi za hartije klasitikovane kao raspolozive za prodaju.

Vrijednost imovine, obratun neto vrijednosti imovine i utvrdivanje vrijednosti obraéunske
jedinice Fonda

Upravni odbor Agencije, na sjednici odrZzanoj 30. novembra 2017. godine, donio je Pravilnik ¢
utvrdivanju vrijednosti imovine, obradunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednost]
obratunske jedinice dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu “Pravilnik”’, "Sluzbeni glasnik
RS" broj 113/17) inasjednici 27. aprila 2018. godine, Pravilnik o izmjenama pravilnika o utvrdivanju
vrijednosti imovine, obradunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti obra¢unske jedinice
dobrovoljnog penzijskog fonda (“SluZbeni glasnik RS broj 43/18).

imovina Fonda

U skladu sa Pravilnikom ukupnu vrijednost imovine Fonda na dan vrednovanja &ini zbir
vrijednosti svih vrsta imovine propisanih Zakonom, i to:

1) hartije od vrijednosti iz portfelja Fonda,

2) nekretnine u vlasnidtvu Fonda,

3) depoziti novéanih sredstava Fonda kod banaka,

4) novtana sredstva Fonda na racunu kod kastodi banke, i
5} potrazivanja Fonda,

Vrijednost imovine Fonda na dan vrednovanja se utvrduje u skladu sa medunarodnim
raéunovodstvenim standardima, ratunovodstvenim politikama i Praviinikom,

Neto vrijednost imovine Fonda
Obavaze Fonda predstavijaju obaveze nastale po osnovu

1) ulaganja imovine Fonda,

2) uplate i isplate obragunskih jedinica,

3) naknada Drustvu,

4} naknada kastodi banci i

5) naknade tro§kova koje padaju na teret Fonda u skladu sa Zakonom.

Neto vrijednost imovine Fonda, na dan vredrovanja, izratunava se na nac¢in da se vrijgdnost
ukupne imovine umanji za obaveze Fonda.
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Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjestaji za period koji je zavrsio 31. decembra 2023.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
(svi iznosi st u KM, osim ako nije naznateno drugadije)

3.
3.5

3.6

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (hastavak)

Vrijednost imovine, obratun neto vrijednosti imovine i utvrdivanje vrijednosti obradunske
jedinice Fonda (nastavak)

Obradunske jedinice Fonda

Ukupna vrijednost svih obradunskih jedinica Fonda, jednaka je neto vrijednosti imovine Fonda.
Cbradunske jedinice mogu se izraziti u dijelovima. Jedinstvena pocetna vrijednost obracunske
jedinice za Fond iznosi 10 KM. Vrijednost obragunske jedinice Fonda, na dan vrednovanja utvrduje
se dijefjenjem vrijednosti neto imovine Fonda izrazene u KM sa ukupnim brojem obragunskih
jedinica. Vrijednost obratunske jedinice Fonda, na dan vrednovanja iskazuje se na pet decimalnih
mjesta.

Uplaceni penzijski doprinosi pretvaraju se u obracunske jedinice istog dana kada su uplaéeni,
avidentiranjem jedinica na individualnom ragunu &lana Fonda, ukoliko postoji isvestaj o uplati,
ukoliko u sluéaju penzijskih planova izve$taj o uplatni nije dostpan puijre uplate, uplata se
evidenlira i rasknjizava po dostupnosti istog.

Dobrovoljni penzijskl doprinesi ¢lanova Fonda

Clan Fonda moZe biti domade i strano punolietno fizitko lice. Clanstvo u Fondu je na bazi
dobravoljnosti, postoji potpuna sloboda u izboru fonda, kao i u njegovom napustanju. Drudtvo za
svakog ¢lana Fonda koji ima zakljuéen ugovor o &lanstvu u Fondu, odnosno zakljuéen ugovor o
penzijskom planu, otvara i vedi individualni ra¢un.

Novtana sredstva kojima Fond raspolaZze prikupljaju se uplatom penzijskih doprinosa koja u Fond
upladuje obveznik uplate. Minimalni iznos penzijskih doprinosa za uplatu u Fond je 10 KM. Uplata
penzijskih doprinosa je dobrovoljna i ne obavezuje ¢lana Fonda - obveznika uplate na odredenu
dinamiku uplata.

Upladeni penzijski doprinos konvertuje se u investicione jedinice istog dana kad je upladen ili kada
je dostupan izvedtaj o uplati i pripisuje se na individualni raéun svakog ¢lana za koga je izvr$ena
uplata. Stanje broja investicionih jedinica na individualnom radunu ¢lana fonda uveéava se zanove
uplate. Investiciona jedinica predstavlja srazmjerni obraéunski udio u ukupnoj neto imovini fonda.

U skladu sa Zakonom, pravo na poviatenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima &lan Fonda
stite sa navr$enih 58 godina Zivota, bez obzira na period akumuliranja sredstava u Fondu,
odnosno sa navriene 53 godine Zivota i najmanje pet godina upladivanja doprinosa u kontinuitetu
ili 60 mjesecnih uplata. lzuzetno, prave na povladenje i raspelaganje akumuliranim sredstvima
moZe se ostvarili i prije pomenutih uslova, u sludaju vandrednih troskova lije¢enja ili trajne
nesposobnosti za rad. Povladenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima &lan Fonda mora podeti
najkasnije sa navrsenih 70 godina Zivota.

U slu&aju smrti ¢lana Fonda, sredstva na njegovom radunu pripadaju nasljedniku kojeg je on
odredic u posebnoj izjavi odnocsno sredstva se prenose u gkladu sa zakenom u nasljedivanju,
ukoliko &lan nije Druglvu dostavic ime (jednog ili vi$e) nasljednika, po sopstvenom izboru.

Sredstva koja su akumulirana na radunu £lana Fonda mogu se povuét jednckratnom il
programiranom isplatom. Ako je akumulirani iznos u trenutku ostvarivanja prava ha poviadenie i
raspolaganie akumuliranim sredstvima manji od 5.000 KM ukupan iznos mora biti jednokratno
isplacgen. Programirana isplata podrazumijeva da ¢lan Fonda u ugovoru sam odredi mjesedni iznos
i pericd u kome ¢e mu akumulirana sredstva biti ispladivana sve do trenutka isplate cjelokupnog
iznosa koji j@ na njegovem radunu prethodne akumuliran.
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3.
3.6

3.7

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Dobrovoljni penzijski doprinosi élanova Fonda {nastavak)

Imovina Fonda investira se u cilju ostvarivanja prihoda za élanove Fonda. Prinos od
investiranja ukupnih sredstava Fonda (nakon odbitka naknada za upravijanje i trodkova
investiranja) pripada svakom &lanu Fonda srazmjerno broju njegovih investicionih jedinica.
Svakom &lanu Fonda, Drustvo za upravljanje garantuje iznos od 50% svih neto izvréenih
uplata (uplata u Fond umanjenih za ulaznu proviziju}. Uz taj iznos, Drudtvo za upravljanje
garantuje da ¢e isti biti uvecan za garantovani godisnji prinos kaji iznosi 8,10%. 1znos
garaniovanih sredstava na individualnom radunu $lana Fonda &e zavisiti od duzZine
perioda ulaganja u Fond, visine uplata, kao i broja uplata i broja isplata iz Fonda.

Iznos garantovanih sredstava za svakog élana Fonda se utvrduje svake godine na dan
31.12, u svrhu finansijskog izvjedtavanja Drudtva za upravljanje i u trenutku podnoSenja
zahtjeva za raspolaganje i povladenje sredstava ¢lana Fonda.

Clan fonda preuzima rizik ulaganja iznad garantovanog godiSnjeg prinosa obradunatog
na prethodno navedeni nagin.

Osnovna nacela investicione politike Fonda
Imovina Fonda investira se u skladu sa sljedeéim nacelima:

« nadelo sigurnosti imovine Fonda — ulaganjem u hartije od vrijednosti emitenata
sa visokim kreditnim rajtingom,

» nacelo diversifikacije portfella — ulaganjem u hartije od vrijednasti koje se
razlikuju prema vrsti | emitentima kao i prema drugim obiljezjima,

« nadelo likvidnosti - ulaganjem harije od vrijednosti koje je moguée brzo |
efikasno kupiti i prodati po relativno ujednadengj i stabilnoj cijeni i

e nacelo profitabilnosti - ulaganjem u hartije od vrijednosti koje uz uvazavanje
prethodno navedenih nacela, donose potencijalno najveéi prines.

Promjene u znaéajnim raédunovodstvenim politikama

Drudtvo za upravljanje podinje primjenjivati MSFI 9 Finansijski instrumenti od 2020.godine.
Nekoliko novih standarda je takode primjenjiva od 1.januara 2020.godine, no i standardi nisu
imali znadajan uticaj na ove finansijske izvjestaje.

Cdluka o primjeni MSFI 9 standarda za finansijske izvjeStaje koji zavrSavaju na dan
31.decembra 2020.godine donesena dana 19.februara 2020.godine. U skladu sa MSFI 9, kod
prve primjene pravila MSFI 9 standarda, vezano uz klasifikaciju finansijskih instrumenata,
Drudtvo za upravaljanje koristi dozvoljenc izuzede te uporedive informacije u ovim finansijskim
izvjedtajima nisu prepravljanje.

Efekat primjene MSFI 2 na dan 31. decembra 2020. godine izngse 5.219 KM i evidantiran je
kroz tekuéi rezultat godine, a efekti na potetnom stanju nisu izradunati obzirom da je primjena
standarda nastupila nakon 1.januara 2020. godine, te je bilo neprakti¢no izratunati efekte.
Drustvo smatra da su ti efekti nematerijalni.

MSFI @ Finansijski instrumenti

Gotovina i ekvivalenti gotovine obuhvataju gotovinu i depozite po videnju za potrebe pripreme
izviestaja o tokovima gotovine i izviestaja o finansijskom poloZaju.

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja se mjere po amortizovanom trosku umanjeno za
ispravku vrijednosti.

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze kao i chaveze po kamatonosnim kreditima i
pozajmicama vrednuiu se po amortizovanom trosku.
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J.
3.7

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Promjene u zna¢ajnim racunovodstvenim politikama (nastavak)
MSF| 9 Finansijski instrumenti (nastavak)

(@) Priznavanje i prestanak priznavanja (nastavak)

Finansijski instrumenti, kaoji se sastoje od finansijske imovine i finansijskih obaveza, priznaju se u
izvjestaju o finansijskoj poziciji kada Fond postane ugovorna sirana vezano uz instrument.

Fond prestaje priznavati finansijsku imovinu kada isteknu ugovorna prava na novéans tokove od
imovine, ili kada prenosi prava na prijem ugovorenih nov&anih tokova u transakeiji u kojoj se prenosi
znatan di¢o svih rizika i koristi od vlasni$tva nad finansijskom imovinom, ili kada niti prenasi niti
zadrZava znatajan dio svih rizika i koristi od vlasni$tva i onda gubi kontrolu. Kada se kontrola zadr3i,
subjekt nastavlja priznavati finansijsku imovinu u mjert u kojoj je kontinuirano ukljucen.

Fond prestaje priznavati finansijsku obavezu kada su njezine ugovorne obaveze ispunjene, otkazane
ili istekla.

(b} Klasifikacija i mjerenje
Politika primjenjiva od 1. januara 2020, godine

Sva finansijska imovina i obaveza potetno se priznaju po fer vrijednosti, koja je obitno transakeijska
cijena, ukijuCujuci, gdie je to prikladno, transakeije koje se mogu direktno pripisati sticanju ili izdavanju
finansijske imovine ili finansijske cbaveze, s izuzetkom potrazivanja od kupaca bez znafajne
komponente finansiranja, koja se mijeri po transakcijskoj cijeni, utvrdenoj u skladu s
ratunavodstvenim politikama subjekta za prihods.

Finansijska imovina odredena po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha (FVBU)

Finansijska imovina Klasifikuje se po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha aka proizlazi iz ugovora koji
ne dovodse do novéanih tokova koji su iskljuéivo glavnica i kamata, ili na drugi naéin kada se dri u
poslovnom modelu kod kojeg se uglavnom realizuje prodajom. Takva imovina se ponove mjeri po fer
vrijednosti na kraju svakog izvjestajnog perioda. Dobici i gubici koji proizlaze iz ponovnog mjerenja
iskazuju se u bilansu uspjeha kao transakcijski troskovi,

Finansijska imovina odredena po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvainu dobit (FVOSD)

Finansijska imovina klasifikuje se pc fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ako proiziazi iz
ugovora Koji dovode do novEanih tokova koji su samo pladanje glavnice | kamata i ako se drii u
posfovnom modelu koji dio ostvaruje prodajom, a dic drianjem do dospijeéa priznaje se podetno po
fer vrijednosti uvedanocj za sve trodkove koji se mogu direkino pripisati transakeiji, ili u sluéaju
potraZivanja od Kupaca, po transakcijskoj cijeni.

Na kraju svakog izvjestajnog razdoblja finansijska imovina se ponove mijeri po fer vrijednosti a
kumulativna dobit ili gubitak u odnosu na amortizovani tro§ak priznaje se u ostaloj sveobuhvatnoj
dobiti i rezervi ter vrijednosti. Prihodi od kamata te dobici ili gubici od kursnih razlika nastatih od te
imovine ukljuCuju se u finansijske prihode ili rashode u bitansu uspjeha. Ova imovina je takode
predmet umanjenja vrijednasti,

Kada se ta imovina prestane priznavati, kumulativna dobit ili gubitak se reklasifikuje iz kapitala u dobit
ili gubitak.

Finansijska imovina odredena po amortizovanom trosku (AT)

Finansijska imovina se vodi po amortizovanom tro$ku kada nastane iz ugovora koji rezultuje
ugovornim novanim tokovima, a koja se drZi u poslovnom modelu radi naplate ugovornih novéanih

tokova. Ona se vrednuje po amortizovanom trosku primjenom metode efeklivne kamatne stope i
podioZna je gubicima od umanjenja vrijednosti. Prihodi od kamata ukljueni su u finansijske prinode.
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3.
.7

(b)

{c)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Promjene u znaéajnim ratunovodstvenim politikama (nastavak)
MSFI 8 Finansijski instrumenti (nastavak)
Klasifikacija | mjerenje {nastavak)
Politika primjenjiva prije 1. januara 2020. godine

Sva finansijska imovina i obaveza potetno se priznaju po fer viijednost], to je obi¢no transakcijska
cijena, ukljutujuéi gdje je prikladno, transakcijske troskove. Nakon toga, mjerenje zavisi od njihove
klasifikacije kako slijedi;

PolraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja se vrednuju po amortizovanom trosku primjenom
metode efektivne kamatne stope ukljuujuéi smanjenje za gubitke od umanjenja. Prinodi od kamata
ukljuéeni su u finansijske prihode.

Obaveza prema dobavijatima i ostale obaveze

Obaveza prema dobavljatima i ostale obaveza poetno se priznaju po fer vrijednosti. a naknadno
se iskazuju po amortizovanom trosku, esim ako bi uginak diskontovanja bio beznadajan, u kojem se
slutaju iskazuje po trosku.

Umanjenje vrijednosti imovine
{i) Umanjenje vrijednosti finansijske imovine
Politika primjenjiva od 1. januara 2020. godine

Drutvo priznaje ispravku vrijednosti za umanjenje vrijednosti finansijske imovine koja se odreduje
po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i po amortizovanom trodku te ugovornu imovinu
potraZivanja po osnovu najma i finansijske garancije na temelju ogekivanog kreditnog gubitka.
Povecdanja i smanjenja ispravki vrijednosti za umanjenje vrijednosti priznaju se u radunu dobiti i
gubitka.

Qtekivani kreditni gubici predstavijaju razliku izmedu ugovornih novéanih tokova (ili cijene
transakcije) i odekivanih novéanih tokova na kraju izvieStajnog razdoblja na temelju prethodnog
iskustva Drudtva i razumnih i potkrepljujucih oéekivanja o buduéim Kreditnim uslovima.

Za potraZivanja od kupaca, ugovornu imovinu i potraZivanja po osnovu najma, Drustvo priznaje
umanjenje vrijednosti na temelju visrovatnosti da kupac nede ispuniti obavezu tokom vijeka trajanja
imovine, te gubitak koji ¢ée nastati s obzirom na taj propust (o&ekivani gubitak tokom vijeka trajanja).
Drudtvo defini$e neispunjavanje obaveza kad kupac ne ispuni obvezu u roku duzem od 90 dana
nakon dospijeéa. Za svu ostalu imovinu, Drustvo poetno priznaje umanjenje vrijednosti na temelju
vjerovatnosti da ée kupac ili ugovorna strana propasti u narednih 12 mjeseci, osim ako nije doslo do
zna¢ajnog pogorsanja kreditne sposobnosti ili ako se u cjelosti izgubi kreditna sposobnost u kojem
sludaju se ispravka vrijednosti za umanjenje vrijednosti povetava na ocekivani zivotni gubitak.
Imovina se umanjuje za kraditne gubitke kada postoji jedan ili viSe dogadaja opisanih u prethodnim
politikama za umanjenje vrijednosti kaa 3to je navedeno i u nastavku.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.7 Promjene u znatajnim ratunovodstvenim politikama (nastavak)

(c)

MSFI 9 Finansijski instrumenti (nastavak)
Umanjenje vrijednosti imovine {nastavak)

(i) Umanjenje vrijednosti finansijske imovine {nastavak)
Politika primjenjiva prije 1. januara 2020. godine (nastavak)

FotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja preispituju se na kraju svakog izvjestajnog perioda kako
bi se utvrdilo postoje li objektivni dokazi umanjenja vrijednosti. Objektivni dokaz umanjenja
vrijednosti ukljuCuje dostupne podatke koji su uoceni od strane Drustva o jednom ili viSe sljedecih
gubitaka:

1) znadajne finansijske potedkode duznika ili izdavatelja;
2) kr8enje ugovora, kac Sto je neispunjavanje ugovornih obaveza ili zakasdnjelo placanje;
3) postaje vjerovaino da ¢e duZnik ili izdavatelj uéi u ste¢aj ili drugu finansijsku reorganizaciju;

4) znacajne promjene u tehnolodkom, trzisnom, ekonomskom ili pravnoem okruZenju koje imaju
negativan ucinak na duznika ili izdavatelja;

5) opsti pad sposcbnosti vezano uz grupu finansijske imovine da izvrsi placanja u roku.

Ako takvi dokazi postoje za polfraZivanja od kupaca i ostala kratkotrajna potraZzivanja i ostala
finansijska imovina iskazana po amortizovanom trosku, gubitak od umanjenja vrijednosti mjeri se
kao razlika izmedu knjigovadstvene vrijednosti imovine i sadasnje vrijadnosti procijenjenih buducih
nov&anih tokova diskentovanih na pocetnu efektivnu kamatnu stopu finansijske imovine (ij. efektivna
kamatna stopa izracunata pri pofetnom priznavanju te imovine} pri Semu je uinak diskontovanja
znacajan. Ta se procjena provodi grupno kada ta finansijska imovina ima sliéne karakteristike rizika.
kao Sto je sliéno stanje prekoradenja dospijeéa a nisu pojedinatno procijenjene kao umanjena.
Bududi novcani tokovi za finansijsku imovinu koji se zajednicki procjenjuju za umanjenje vrijednosti
temelje se na iskustvu istorijskog gubitka za imovinu s karakteristikama kreditnog rizika sli¢nim
zajedni¢koj grupi.

Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se
objeklivno moze povezali s degadajem koji je nastac nakon priznavanja gubitka od umanjenja,
gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje kroz radun dobiti i gubitka. Ukidanje gubitka od
umanjenja vrijednosti ne¢e imati za posijedicu knjigovedstvenu vrijednost imovine iznad one koja b
bila utvrdena da nije bio priznat gubitak od umanijenja vrijednosti u prethodnim godinama.

(ii) Umanjenje vrijednosti nefinansijske imovine

Interni i eksterni izvori informacija se preispituju na kraju svakog perioda izviestavanja kako bi se
identifikovale naznake koje upucuju na to da je nefinansijska imovina, ukljuduju¢i nekretnine,
postrojenja | opremu, nematerijalinu imovinu s ograni¢enim vijekom trajanja i ulaganja. Ako postoje
takve naznake, procjenjuje se nadoknadiva vrijednost imavine,

[zradun nadoknadive vrijednosti

Nadoknadivi iznos imovine je vedi iznos uporedujuci fer vrijednost umanjenu za troskove prodaje |
vrijednost imovine u upotrebi. Za potrebe procjene vrijednosti u upotrebi, procijenjeni bududéi novéani
tokovi svode se na sadadnju vrijednost primjenom procjene diskontne stope prije oporezivanja koja
odrazava tekucu trzidnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specifiéne za sredstvo.
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.7 Promjene u znatajnim ra¢unovodstvenim politikama (nastavak)

(©

MSFI 9 Finansijski instrumenti (nastavak)
Umanijenje vrijednosti imovine (nastavak)
(i) Umanjenje vrijednosti nefinansijske imavine (nastavak)

Ako sredstvo ne ostvaruje novéane prilive u velikoj mjeri nezavisne od onih iz drugih sredstava,
nadoknadivi iznos se odreduje za najmanju grupu sredstava koja nezavisno stvara novéane prilive
(tj. jedinica koja stvara novac).

Priznavanje gubitka od umanjenja vrijednosti

Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u radunu dobiti i gubitka ako knjigovodstvena vrijednost
sredstva Il jedinice koja stvara novac kojoj pripada prelazi njezin nadoknadivi iznos. Gubici od
umanjenja priznati u vezi jedinica koje stvaraju novac trebaju smanjiti knjigovodstvenu vrijednost
ostalib sredstava u jedinici (ili skupini jedinica) na pro rata osnovi, osim $to se knjigovadstvena
vrijednost imovine nede smanijiti ispod njene pojedinagne fer vrijednosti umanjene za troskove
pradaje (ake su mijerljiviy ili vrijednost u upotrebi (ako je o moguce utvrditi}.

Ukidanje gubitaka od umanjenja imovine

U pogledu imovine gubitak cd umanjenja vrijednosti se ukida ako je doslo do povoljine promjene v
procjenama koritenim za edredivanje nadoknadiveg iznosa.

Ukidanje gubitka od umanjenja vrijednosti ograniéeno je na knjigovodsivenu vrijednost imovine koja
bi bila utvrdena da nije bio priznat gubitak od umanjenja vrijednesti u prethcdnim godinama. Ukidanje
gubitaka od umanjenja vrijednosti priznaje se u racunu dobiti | gubitka u godini u kojoj su ukidanja
priznata.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE iZVJESTAJE (hastavak)
(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznacéeno drugacije)

4,

ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Prezentacija finansijskih izvie$taja zahfijeva od rukovodstva Drudtva koridéenje najboljih meguéih
procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrijednosti sredstava i obaveza
i objelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvjedtaja, kao
i prihoda i rashoda u toku izvjedlajnog perioda. Ove procjene | pretpostavke su zasncovane na
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvjestaja, a bududi stvarni rezultati mogu
da se razlikuju od procijenjenih iznosa.

Procjene | pretpostavke se stalno preispituju. 1zmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u
periodu izmjene ukcliko se cdnose samo na taj peried ili u periodu izmjene u buduéim periodima
ukoliko izmjena utite na tekudi i buduce periode.

Osnovne pretpostavke koje se odnose na buduée dogadaje i ostale znadajne izvore neizvjesnosti
pri davanju procieng na dan bilansa stanja, koja nose rizik sa moguéim ishodom u materijaino
znatajnim korekcijama sadadnje vrijednosti sredstava i obaveza u naredno] finansijskej godini
predstavijene su u narednom tekstu:

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju i vrie kada Fond ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat prodlin
dogadaja i kada je vjerovatno da ée odliv resursa koje stvaraju ekonomske dobiti biti potreban da se
izmiri cbaveza i kada se moZe pouzdanc procijeniti iznos obaveze.

Pravigna (fer) vrijedniost

Poslovna politika Fonda je da ohjelodani informacije ¢ praviénej vrijednosti aktive i pasive za koju
posicje zvanitne trZifne informacije | kada se pravitna vrijednost znadajno razlikuje od
knjigovodstvene vrijednosti. U Republici Srpskoj ne postoji dovoljno tr2idnog iskustva, kao ni
stabilnesti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poéto
zvaniéne trZzidne informacije nisk u svakom trenuiku raspoloZive. Stoga, praviénu vrijednost nije
moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.

Rukovodstvo Drustva | Fonda vr&i pracjenu rizika i u slu¢ajevima kada se ocijeni da vrijednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nede biti realizovana, vrdi ispravku vrijednosti. Po
miljenju rukovodstva Drudtva | Fonda iznosi u ovim finansijskim izvjeétajima odrazavaju vrijednost
koja je, u datim okolnostima, najvjerodostojnija i najkorisnija za potrebe izvjestavanja.
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5. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI!
31.12.2023. 31.12.2022.
Ziro radun u domadoj valuti 2.397.695 492.941
2.397.695 492.941
6. FINANSILISKA SREDSTVA KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
31.12.2023. 31.12.2022,

Nabavna vrijednost ulaganja u finansijska sredstva kroz ostalu svecbuhvatnu dobiti
(Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju na 31. decembar 2023.):

- phveznice 27.795.563 20.755.523
- akgije 194,375 194,375
27.989.938 20.949.898

Svodenje na fer vrijednost finansijskih sredstava kroz ostalu svecbuhvatnu dobit
(Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju na 31. decembar 2023.):

- obveznice 547.136 182.263

- akeije 40.820 125.807

587.956 308.070

Potrazivanja za kamatu od duznidkih 7.500 -
instrumenata

28.585.393 21.257.968

Svodenje na fer vrijednost sredstava raspoloZivih za prodaju predstavija efekte svodenja vrijednosti
sredstava kroz ostalu svecbhuhvatnu dobit na niihovu fer vrijednost, obratunatu u skladu sa
odredbama Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine, obradunu neto vrijednosti imovine i
utvrdivanju vrijednosti obradunske jedinice dobrovoijnog penzijskog fonda (Napomena 3.5).

Uiaganja u obveznice

Ulaganja u obveznice Republike Srpske za izmirenje ratne Stete (serije 4 — 17) sa stanjem na dan 31.
decembra 2023. godine u ukuprom iznosu 8.433.287 KM se odnose na kupovinu dugorotnih obveznica
Republike Srpske, za izmirenje ratne Stete. Nominalna vrijednost cbveznice je 1 KM, a nominalna kamatna
stopa je 1,5% na godi$njem nivou i ratuna se na ostatak glavnice uz primjenu linearnog modela obraluna
kamate, na bazi stvarnog broja dana. Rok dospiieéa je 14 gedina od dana emisije cbveznica uz grejs
period isplate glavnice od &etiri godine (uradunat u rok otplate). Isplata kamate se vri u godi$njim
anuitetima. Po isteku grejs perioda vlasnik obveznice ima prave na propoercionalni dio glavnice i pripadajudi
dio kamate obratunate na preostali dio glavnice koji se isplacuje jednom godiénje.

Ulaganje u obveznice - stara devizna Stednja serije 9 i 10 sa stanjem dan 31. decembra 2023. godine
iznosi 765.175 KM. Nominalna vrijednost ocbveznice je 1 KM, a nominalna kamatna stopa je 2,6% na
godidnjem nivou i raduna se na ostatak glavnice uz primjenu linearnog modela obraduna karmate, na bazi
stvarnog broja dana. Rok dospijeda je 5 godina od dana emisije obveznica. Isplata kamate i glavnice se
vr3i u polugodidnjim i godidnjim anuitetima.

Ulaganje u obveznice — budZetski deficit (30 serija od 005 do 045) sa stanjem na dan 31. decembra 2023,
godine iznosi 16.901.160 KM. Nominalna vrijednost cbveznice je 1.000 KM, a nominalna kamatna stopa
se krece izmedu 2% i 6% za serije razliéitih dopséa. Isplata glavnice se vrii jednokratne, po dospijeduy, pe
isteku roka aod 10 ili 5 godina, ili za novije serije anuitetno u roku dospeda obveznice. Kamata se
cbradunava na glavnicu/preostali deo glavnice i isplacuje jednem godiénje.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
{(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznadeno drugacije)

6. FINANSLISKA SREDSTVA KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT (nastavak)
Ulaganja u cbveznice {nastavak)

Ulaganje u obveznice Grada Banja Luka sa stanjem na dan 31. decembra 2023. godine iznosi 509.367
KM. Nominalna vrijednost obveznice je 100,00 KM, a nominalna kamatna stopa je 4% na godisnjem nivou.
Isplata glavnice | kamate se vrSi kvartalno. Tokom prve godine ispladivace se samo kamata (grejs period),
anakon toga glavnica i pripadajuci dio kamate isplac¢ivace se narednih devet godina u jednakim kvartalinim
anuitetima (36 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta Opstina Srbac &etvria emisija sa stanjem na dan 31. decembra 2023.
godine iznosi 20.000 KM. Nominalna vrijednost obveznice je 100,00 KM, a nominalna kamatna stopa je
4% na godisnjem nivou. Isplata glavnice | kamate se vri kvartalno. Tokom prve Zetri godine ispladivace
se samo kamata (grejs period), a nakon toga glavnica i pripadajuci dio kamate ispladivace se narednih
osam godina u jednakim kvartalnim anuitetima (32 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta Grad Prijedor, prva emisija na dan 31. decembra 2023. godine iznosi
153.065 KM. Nominalna vrijednast obveznice je 100,00 KM, a nominaina kamatna stopa je 5,0% nha
godisnjem nivou. Isplata glavnice i kamate se vréi mjesedno u narednih 10 godina godine u jednakim
mesednim anuitetima (120 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta Elekirokrajina ad Banja Luka 165.351 KM. Nominalna vrijednost
obveznice je 1000,00 KM, a nominalna kamatna stopa je 3,5% na godisnjem nivou. Isplata glavnice i
kamate se vrii polugodisnje u narednih desetgodina u jednakim polugodinjim anuitetima (20 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta MKD Credis ad Banja Luka emisije od 7 do 10 sa stanjem na 31. decembra
2023. godine iznosi 694,185 KM. Nominalna vrijednost chveznica je 1.000,00 KM, a nominalna kamatna
stopa je 6% na godignjem nivol. Isplata glavnice i kamate se vrdi polugodidnje u narednih tri godine u
jednakim polugodi&njim anuitetima (6 anuiteta).

Ulaganje u obveznice emitenta NaSa banka ad Banja Luka ESG obveznice sa stanjemn na 31. decembra
2023. godine iznosi 700.000 KM. Nominalna vrijednost obveznica je 100,00 KM, a nominalna kamatna
stopa je 5,15% na godidnjem nivou. Isplata glavnice i kamate se vri polugodidnje u narednih u roku od
7 godina U jednakim polugodisnjim anuitetima nakon period od 2 godine u kome se isplacuje samo
kamata .

7. FINANSIJSKA SREDSTVA KROZ BILANS USPJEHA

31.12.2023. 31.12.2022,
Ulaganje u udjele OIF:
Udjeli u WVP Premium 520.000 470.000
Udjeli u OIF Triglav Globalni Dioni&ki 725.000 500.000
25.000 .

Udjeli u Triglay Obveznicki 6 500.000
Svodenje na fer vrifednost sredstava kroz bilans 160.740 (24.732)
uspjeha
Ukupna ulaganja u QIF: 2.030.740 1.445.268
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(svi iznosi su u KM, osim ako nije naznateno drugacije)

8. DEPOQZITI | PLASMANI

31.12.2023. 31.12.2022.

Banka postanska §tedionica a.d. Banja Luka 500.000 250.000
Addiko Banka a.d. Banja Luka 300.000 1.100.000

MF Banka a.d. Banja Luka 350.000 950.000
UniCredit Banka a.d. Banja Luka - 350.000

Atos banka a.d. Banja Luka 1.250.000 -
2.400.000 2.650.000

Depoziti i plasmani Fonda koji na dan 31, decembra 2023. godine. iznose 2.400.000 KM
predstavljaju nov&ane depozite ked poslovnih banaka plasirane uz kamatnu stopu koja se kre€e u

rasponu od 1,0% do 3,00% na godisnjem nivou.

9. POTRAZIVANJA
31.12.2023. 31.12.2022.
PotraZzivanja na osnovu kupona na obveznice 50.000 0
Polrai{nvan;a po osnovu kamaia na orotene 785 5418
depozite
PotraZivanja na osnovu kamata na obveznice 7.500
§8.265 2.418
10. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
31.12.2023. 31.12.2022.
ObraGunata pripadaju¢a kamata na obveznice
i depozite 408.943 216.356
408.943 216.356
11. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE
31.12.2023. 31.12.2022.
Obaveze prema Drudtvu za ulaznu naknadu 14.851 14.984
Obaveze prema Drudtvu za naknadu za
upraviianje £9.616 43.802
74.466 58.786
12. OBAVEZE PO OSNOVU TROSKOVA POSLOVANJA
31.12.2023. 31.12.2022.
Obaveze prema banci depozitaru 4.564 3.353
4.564 3.353
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13. NETO IMOVINA FONDA

Na dan 31. decembra 2023. gedine neto vrijednost imovine Fonda je iznosila 35.786.860,01 KM
(2022: 26.437.344,49 KM), broj upisanih obra¢unskih jedinica iznosio je 3.334.158,08082087 (2022:
2.514.250,55076273), a njihova pojedinaéna vrijadnost je bila 10,73340 KM (2022: 10,51500 KM).

14, OSNOVNI KAPITAL - UDJELI

Fond je osnovan dana 29. decembra 2017. godine kada je Agencija za osiguranje Republike Srpske
donijela RjeSenje kojim je izdata dozvola za organizovanje i upravljanje Fondom. Statut Fonda
donesen fe 4. oktobra 2017. god od strane Upravnog odbora Brustva za upravljanjem Evropskim
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Banja Luka. U poslovanju sa inostranstvom Fond posluje pod
nazivom ,European Voluntary Pension Fund®. Fond je organizovan kao otvoreni dobrovoljni

penzijski fond.

Struktura osnovnog kapitala - udjela Fonda na dan 31. decembra 2023. godine je bila sliedeca:

Osnovni kapital — udjeli na potetku perioda
Povecanje kapitala - udjela u toku perioda
Smanjenje kapitala - udjela u toku perioda
Osnovni kapital - udjeli na kraju perioda

Broj udjela na podetku periada

Povecéanje broja udjela u toku perioda
Smanjenje broja udjela u toku perioda

Broj udjela na kraju perioda

31.12.2023. 31.12.2022.
26.123.566 17.236.434
10.135.730 9.783.229
(1.443.956) (896.097)
34.815.340 26.123.566

2.514.251 1.662.364
956.039 937.790
(136.131) (85.904)
3.334.158 2.514.250

Tabela kretanja na kapitalu za godine koje su se zavriile 31. decembra 2023. i 31. decembra

2022. godine je sliedeta:

Stanje 01. januar 2022,
Povecanje kapitala - udjela u
toku periodg

Smanjenje kapitala - udjela u
toku

perioda

Efekti svedenja finansijskih
sredstva na fer vrijednost

Neto rezultat poslovanja

Stanje 31. decembar 2022.

Povedanje kapitala - udjela u
toku perioda

Smanjenje kapitala - udjela u
toku perioda

Efekti svodenja finansijskib
sredstava na fer vrijednost
Neto rezultat peslovanja

Stanje 31. decembar 2023.

Osnovni Revalorizacione Nerasporadeni
kapital - rezerve pdobiiak Ukupno
udjeli

17.236.434 144.251 39.337 17.420.022
9.783.229 - 8.783.229
(896.097) - (896.097)

- 181.958 - 181.958

- - (51.769) (51.769)
26.123.566 326.210 (12.432) 26.437.343
10.135.730 - - 10.135.730
(1.443.358) - - (1.443.956)
- 286.608 - 286,608

- - 371.133 371.133
32.641.035 612.818 358.701 35.786.860
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14.

15.

OSNOVNI KAPITAL - UDJEL! (nastavak)
Revaiorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju na dan
31. decembra 2023. godine iznose 571.998 KM i predstavijaju akumulirane nerealizovane
dobitke po osnovu promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava (hartija od vrijednosti}
Fonda koja su klasifikovana kao “finansijska sredstva kroz ostalu sveobuhvatnu dobit”
{2019: finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju”), a u skladu sa MSFI 9: Finansijski
instumenti (2019: |IAS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmjeravanje”), po kojem
se dobitak ili gubitak koji se javlja usljed promjene fer vrijednosti finansijskog sredstva kroz
ostalu svecbuhvatnu dobit treba priznati direktno u kapital, cdnosno kao dio revalorizacionih
rezervi.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Fond nema status pravnog lica, ve¢ je Fond organizovan od strane Drustva koje njime
upravlja, kao institucija za prikupljanje novéanih sredstava (uplaiom Clanova) i njihovim
investiranjem, a sve u cilju Sto vedeg prinosa od uloZenih sredstava.

Shodno tome, Fond nema poslovnih transakcija sa povezanim stranama, osim sa Drudtvom
za upravljanje koje ga je i osnovalo (organizovalc). To su iskljugivo odnosi definisani
Zakonom, koji se odnose na obaveze Fonda prema Drustvu za ulazne naknade prilikom
uplate doprinosa | naknada za upravljanje.

31.12.2023. 31.12.2022,
BILANS USP.JEHA
Poslovni rashaodi:
- Naknada drudtvu za upravljanje 618.053 432.750
31. decembar 31. decembar
2023. 2022,
BILANS STANJA
Obaveze za ulaznu naknadu i naknadu za upravijanje:
- Drustvo za upravijanje Evropskim
dobrovoljnim penzijskim fondom 74,466 58.786
Ukupno obaveze 74.466 58.786
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16. SUDSKiI SPOROVI
Na dan 31. decembra 2023. godine Fond hije imao sudskih sporova u kojima je tuzena strana,
niti je vodio sudske sporove protiv svojih duznika.
17. FINANSIJSKI INSTRUMENTI
17.1.  Upravljanje rizikom kapitala
Rukovodstvo Drutva razmatra kapitalni rizik, na osnovama ublazavanja rizika i uvjerenja da ¢e
Fond biti u moguénosti da odrgi princip stalnosti postovanja, istovremeno maksimizirajuéi povecanje
profita vlasnika, preko optimizacije duga i kapitala. Obzirom da Fond nema obaveza po asnovu
kredita, struktura kapitala Fonda sastoji se od gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se
pripisuje vlasnicima, a koji ukijutuje osnovni kapital — udjele, rezerve, kao i nerasporedenu dobit.
Lica koja kontrolidu finansije na nivou Fonda i Drustva ispituju strukturu kapitala na godisnjern nivou.
Ne postoje nikakvi eksterno nametnuti zahtjevi u vezi sa strukturom kapitaia koje Fond mora da
isposiuje,
17.1.1. Racio ukupne zaduZenosti prema kapitalu
Pokazatelji zaduZenosti Fonda sa stanjem na kraju perioda bili su sljedeéi:
31. decembar 31. decembar
2023. 2022,
Zaduzenost (a) : .
Gotovina (2.397.695) {492.941)
Neto zaduzenost (2.397.695) (492.941)
Kapital (b) 35.786.860 26.437.345
Racio ukupnog dugovanja prema kapitatu nife primjenjivo filfe primjenfivo
@  ZaduZenost Fonda bi trebalo da se odnosi na dugeorodne i kratkoroéne finansijske
obaveze (kredite), kojih Fond nema na dan 31. decembra 2023. goding i
)  Kapital ukljuéuje osnovni kapital — udjele, rezerve i nerasporedeni dobitak,
17.1.2. Kategorije finansijskih instrumenata

Kategorije finansijskih instrumenata su prikazane u naredroj tabeli:

2023. 2022,

Finansijska imovina

Finansijska imovina kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 28.585.393 21.257.968
Finansijska imovina kroz bilans uspjeha 2.030.740 1.445.268
Depoziti 2.400.000 2.650.000
Gotovina i gotovinski ekvivalent 2.397.695 492.941
PotraZivanja 459.708 684.705
Ukupno finansijska imovina 35.873.536 26.530.882
Finansijske obaveze

Obaveze po osnovu ulaganja u hartije od vrijednosti - 28.429
Obaveze prema drudtvu za upravljanje 74.466 58.786
Obaveze po osnovu trogkova poslovanija 4,564 3.353
Obaveze po osnovu &lanstva — neragknjizene

uplate i obaveze za isplatu 7.646 2.969
Ukupno finansijske obaveze 86.676 93.537

31. decembar

31. decembar
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17.
17.

1)

2,

a)

b)

FINANSIISKI INSTRUMENTI (nastavak)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Aktivnosti Fonda izla2u ga razligitim rizicima: trziSnom riziku (koji obuhvata rizik od promjene kursa
stranih valuta, rizik od promjene kamatnih stopa i rizik od promjene cijena), kreditnom riziku, riziku
likvidnosti, operativhom riziku i riziku uskladenosti poslovanja s propisima.

Upravijanje rizicima Fonda je usrjereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Fonda u situaciji nepredvidivosti finansijskin trzidta. Upravijanje
rizicima definisano je ragunovodstvenim politikama Fonda i Pravilima za sprovodenje procesa
investiranja imovine Fonda i Pravilnikom o upravljanju rizicima.

Drustvo nastoji da pravilnim upravijanjem sredstvima Fonda njegovim &lanovima obezbijedi
dugorognu sigurnost, ofuvanje imovine kao i optimalni rast u odnosu na preuzeti rizik.

Rizici predstavijaju vijerovatnotu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj
Fonda. Politike upravljanja rizicima cbuhvataju tr¥idni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik 1 rizik
likvidnosti.

Trzisni rizik
Rizik ad promjene kursa stranih valuta

Investiciona politika Fonda je konzervativna, okrenuta prije svega ka duznitkim hartijama od
yrijednosti i depozitima sa fiksnim prinosima i prilkom ulaganja, prvensiveno se vodi raduna o
sigurnosti imovine Fonda, ednosno njenom otuvanju, a potom 0 profitabilnosti ulaganja. Trzisnim
rizikom Fonda de se upravijati kroz diverzifikaciju portfolija ulaganja prema propisanim
maksimalnim visinama ulaganja imovine u pojedine kategorije.

Prema investicionoj politici Fonda imovina fonda se pretezno ulaZe u dugorotne duZnicke
instrumente ulaganja sa stabilnim prinasom i manjim nivoom rizicnosti | to duznicke hartije od
vrijednosti koje emituje ili za koje garantuje BiH, Centralna banka BiH, Republika Srpska i
Federaciia BiH, duZnitke hartie od vrijednosti sa minimalnim kreditnim rejtingom  koji e
preporudljiv za investiranje (,Investment grade credit rating”) a koji utvrduju agencije za procjenu
boniteta Standard and Poor’s, Fitch IBCA, Thompson Bank Waich ili Moody’s.

Fond nije zna&ajno izloZen riziku od promjene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, jer cbavlja svoje poslovne transakcije u lekalngj valuti. Konvertibilna marka (KM} koja
je fiksno vezana za EURO.

Rizik od promjene kamatnih stopa

Fond je izloZen rizicima keji, kroz efekte promjene visine trzignih kamatnih stopa, djeluju na njegov
finansijski poloZaj i tokove gotovine.

Drustvo ée pri investiranju imovine Fonda vréiti analizu izioZenosti riziku od promjene kamatnin
stopa na dinamitkoj osnovi, uzimajuéi u obzir da se rokovi dospijeca oroéenih depozita podudaraju
sa pracjenom roka u kojem navedena sredstva nece biti koris¢ena za kupovinu hartija od vrijednosti
ili isplate penzijskih naknada &lanovima Fonda.

Analiza osietljivosti na promjene kamatnih stopa se odreduje na csnovu izlozenasti kamatnih stopa
nederivativnih instrumenata na kraju izvjestajnog perioda.

Anaiiza osjetljivosti promjena kamatnih stopa

U sluaju da je kamatna stopa na depozite na dan 31. decembra 2023. godine bila veda/manija za
1 procentni poen na godisnjem nivou, Uz ostale nepromijenjene varijable, neto dobitak Fonda za
2023. godinu bio bi vedi zaiznos od 26.070 KM i manji za 24.440 KM kao rezultat vedeg/manjeg
prihoda od kamata.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVJESTAJE (nastavak)
{svi iznosi su u KM, osim ako nife naznateno drugadife)

17.
17.2.

1)
c)

2)

FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Ciljevi upravljanja finansljskim rizicima {nastavak)
TrZigni rizik {(nastavak)

Rizik od promjens cifena kapitala

U toku perioda koja se zavrsio na dan 31, decembra 2023, godine, Fond je izloZzen znatajnom
riziku od promjena cijena dunitkih hartija od vrijednosti obzirom da Fond ima znaéajna ulaganja
klasifikovana kao finansijska sredstva krozu ostalu svecbuhvainu dobit.

Rizik od promjene cijene kapitala je dodatno uveéan zbog nestabilnosti nedovolino razvijenog
finansijskog trzista u Republici Srpskoj.

Analiza osfetljivosti promjena cijena kapitala

Analiza osjelljivosti na promjene cijena kapitala [e odredena na osnovu izloZenosti riziku promjene
fer vrijednost finansijskib sredstava kroz ostalu sveobuhvatnu dobit na Kraju izvjeétajnog perioda.
Ukoliko bi se fer vrijednost finansijskih sredstava kroz ostalu sveobuhvatinu  dobit
povecala/smanjila za 1% na godidnjem nivou. imovina Fonda i revalorizacione rezerve hi se
povecale/smanijile za iznos od  285.854 KM (2022. godine: 212.580 KM), kao rezultat promjena
u fer vrijednosti hartija od vrijednosti raspolozivih za prodaju.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja vjerovatnocu nemoguénosti brze prodaje finansijske imovine Fonda po
cijeni koja je priblizno jednaka fer vrijednosti te imovine, sa jedne strane, i nemoguénost Fonda da
Ispunjava svoje dospjele obaveze po osnovu isplala &lanovima Fonda, a na osnovu prava za
upladene penzijske doprinose.

Upravljanje likvidnoSéu je centralizovano na nivou Drudtva. Menadsment Drustva ce imovinom |
obavezama Fonda upravljati na nagin koji obezbjeduje da Fond u svakom trenutku ispunjava sve
svoje obaveze,

Roc¢nost dospjeéa finansijske imovine i finansijskih obaveza Fonda na dan 31. decembra 2023.
godine je sliededa:

U Konvertibilnim markama

1-3 3-12 1-20

Flnansijska imovina do 1 mjesec mjeseca mjeseci godina Ukupno
31. dacembar 2023, godine

Bez kamata 2.397 685 409.707 - 2.265.936 5.073.338
Kamatonosno 357.500 350.000 400.000  20.592 6498 30.800.198
Ukupno 2.755.195 759,707 400.000  31.958.634 35.873.536
31. decembar 2022, godine

Bez kamata 492 841 218,775 1.765.450 2.477.165

Kamatonosno 465.930 150.000 1.850.000  21.587.786 24.053.716
Ukupno 958.871 368.775 1.850.000  23.353.236 26.530.882

Finansijske obaveze
31. decembar 2023. godine

Bez kamata 86.676 - - - 86.576
Ukupno 86.676 - - - 86.676
31. decambar 2022. godine

Bez kamata 93.537 - - - 83.537
Ukupno 93.537 . - - 93.537
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17.
17.2.
3)

17.3.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
Citjevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovingkih ekvivalenata, potrazivanja od pravnih lica i
preuzetih obaveza, i odnosi se na rizik da druga strana neée ispuniti svoje ugovorne obaveze
prema Fondu, 3to ¢e rezuliovati finansijskim gubitkom Fonda. Kreditni rizik nastaje kod hartija od
vrijednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju kroz ostali ukupan rezultat (obveznice),
potrazivanja, gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
kao i preuzetih cbaveza.

Fond je izlo¥en kreditnom riziku u odredenoj mieri, i to iskljuivo kroz naplatu dospjelih obaveza po
osnovu kupljenih hartija od vrijednosti - obveznica. Kreditni rizik navedenih finansijskih -
instrumenata je ograni¢en zato &to su najznadajniji duznici Fonda javne institucije Republike
Srpske sa dobrim kreditnom rejtingom, jer su u prethodnom petiodu redovne isplacivali dospjele
anuitete kupcima svojih instrumenata (cbveznica).

Obezbjedenje od kreditneg rizika uspostavijeno je preduzimanjem odredenih preventivnih mjera i
aktivnosti na nivou Fonda, a u skladu sa politkama investiranja, U slu¢aju npr. neblagovremanog
izmirivanja dospjelih obaveza izdavaoca hartija od vrijednosti prema Fondu, menadZment Drutva
preduzima adekvatne mjere u cilju zastite svoje imovine. Fond ne posjeduje nikakva sredstva
obezbjedenja niti instrumente kojima bi pokrio kreditne rizike koji postoje po osnovu navedenih
finansijskih sredstava, saglasne tome, prema menadZzmentu Drustva, nadoknadivi iznos
finansijske imavine predstavlja maksimalnu izloZzenost kreditnom riziku.

Fond ima znadajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa investicijama u hartije od vrijednosti
(obveznice), jer ima znadajan iznos plasiranih sredstava kod jednog izdavaoca hartija od
vrijednosti (Republika Srpska, napomena 6).

Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Rukovodstvo Drudtva smatra da knjigovodsivena vrijednost finansijskih sredstava i finansijskih
ohaveza priznatin u priloZenim finangijskim izvieStajima aproksimira njinovoj fer vrijednosti.
Obratun neto vrijednosti imovine Fonda, odnosno fer vrijednosti finansijskih sredstava, definisan
je Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine, obragunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju
vrijednosti obradunske jedinice dobrovolinog penzijskog fonda (u daljem tekstu “Pravilnik”,
“Sluzbeni glasnik RS" broj 113/17) i Pravilnikom o izmjénama pravilnika o utvrdivanju vrijednosti
imovine, obradunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti  obratunske jedinice
dobrovoljneg penzijskog fonda ("Sluzbeni glasnik RS® broj 43/18) (napomena 3.5).

Naredna tabela predstavlja analizu finansijskin instrumenata Koji su vrednovani nakon pocetnog
priznavania po fer vrijednosti, grupisanih u nivoe od 1. do 3. u zavisnosti od stepena mogucnosti
prociene fer vrijednosti, a na osnovu Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine, obragunu neto
vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednosti obradunske jedinice dobrovoljnag penzijskog fonda (u
daljern tekstu “Praviinik”, "SluZbeni glasnik RS" broj 113/17) i Pravilnikom o izmjenama pravilnika
o utvrdivanju vrijednosti imovine, obratunu neto vrijednosti imovine i utvrdivanju vrijednost|
obragunske jedinice dobrovolinog penzijskog fonda (“Sluzbeni glasnik RS* broj 43/18).
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NAPOMENE Uz FINANSIJSKE IZVJESTAJE (nastavak)
(svi iznosi su u KM, osim ako hije naznateno drugadije)

17, FINANSIJSKI INSTRUMENT) (nastavak)
17.3.  Fer vrijednost finansijskih instrumenata (nastavak)

31. decembar 2023, Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ulyugro
F?nans_._l]akg sredstva:

g’;@gﬂf\i‘;;‘rjg‘ggﬁ kroz °f*""“ 28.585.393 : - 28585393
Eg;}eg:]?ska sredstva kroz bilans 2.030.740 2.080.740
Ukupno 30.616.134 - - 30.616.134
31. decembar 2022.

Fi nansﬁjska sredstva:

i Voobuwetnona kroz ostalu 21.257.968 : - 21.257.968
E;r;aels;jska sredstva kroz bilans 1.445 268 1.445.088
Ukupno 22.703.236 - - 22.703.236

Navedena tabela ukljuéuje samo finansijska sredstva, jer Fond nema finansijskih obaveza koje su
iskazane nakon podetnog priznavanja po fer vrijednosti. Nije bilo prenosa sa prvog na drugi nivo u
datom periodu.

*  ANivo 1 odmjeravanja fer viijednosti proizlazi iz kotirane trzisne vrijednosti (nekorigovane)
ha aktivnim tr2istima za identiénu imoviny | obaveze, a na osnovy izvjeStaja kastodi banke
{Nova banka a.qg. Banja Luka) o fer vrijednosii ulaganja Fonda.

. vaa2odmjeravanja fer vrijednosti proiziazi iz ulaznih parametara, razligitin od kotirane
trzidne vrijednosti obuhvaéene Nivoom 1, a koje su vidljive iz sredstava ili obaveza,
direktno (na primjer, cijena) ili indirektno (na primjer, proisteklo iz cijene),

18. DOGABAJI NAKON BILANSA

Nije bilo dogadaja nakon izvjeStajnog perioda koji bi zahtijevali korekeiju ili dodatna
objelodanjivanja, u sklady salAS 10 »Dogadaji nakon Izviestajnog perioda®.
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NAPOMENE UZ FINANSIISKE 1ZVJESTAJE (nastavak)
{svi iznosi su u KM, osim ako nije naznaéeno drugacije)

19. PORESKI RIZICI

Republika Srpska i Bosna | Hercegovina trenutho imaju vide zakona koji reguliSu razne poreze uvedene od
strane nadleznih organa. Porezi koji se placaju ukljuduju porez na dodatu vrijednost, porez na dobitak i poreze
na plate (socijaine poreze), zajedno sa drugim porezima. Pored toga, zakoni kojima se regulidu ovi porezi nisu
bili primjenjivani duze vrijeme za razliku od razvijenijin trzisnih privieda, dok su propisi kojim se vrsi
implementacija ovih zakona Gesto nejasni ili ne postoje. Shodno tome, U pogledu pitanja vezanih za poreske
sakone ograniden je broj siugajeva koji se mogu koristiti kao primjer.

Cesto postoje razike u mi3ljenju meGu dravnim ministarstvimai organizacijama vezano za pravnu interpretaciju
zakonskin odredbi $to moze dovesti do neizvijesnosti i sukoba interesa. Poreske prijave, zajedno sa drugim
oblastima zakonskog regulisanja (na primjer, pitanja carina i devizne konirole) su predmet pregleda | kontrola
od vise ovlagéenih organa kojima je zakonom omoguéeno propisivanje jako strogih kazni i zateznih kamata.

Tumadenje poreskin zakona od strane poreskin viasti u odnosu na transakeije i aktivnosti Drustva i Fonda, mogu
se raziikovatl od tumacenja rukovodsiva, Kao rezultat iznijetog, transakcije mogu biti osporeng od strane
poreskih viasti i Fondu, moze biti odreden dodatpi iznos poreza, kazni i kamata. U skladu sa Zakonom ©
poreskam postupku Republike Srpske, petiod zastarjelosti poreske obaveze je deset godina, pri Cemu pravo na
utyrdivanje 1 naplatu daprinosa za penzijsko i invalidsko osiguranje ne zastarjeva. To znadi da poreske viasti
imaju prava da odrede pladanje neizmirenin obaveza u roku od pet godina od trenutka kada je obaveza nastala.
Ove ¢injenice utitu da poreski rizik U Republici Srpskoj i Bosni i Hercegovini bude znad&ajniii od onog u zemljama
sa razvijenijim poreskim sistemom.

20. DEVIZNI KURSEVI

Sredniji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom ir¥idtu deviza, primijenjent za preraun deviznih pozicija
u izviestaju o finansijskom poloZaju u KM, za pojedine glavne valute su bili sljededi:

31. decembar 31. decembar
2023. 2022,
EUR 1.95583 1.95583

Americki dolar (USD) 1.769982 1.833705




. Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvjeStaji za period koja je zavrsio 31. decembra 2023.

PRILOG 1 - DODATN! 1IZVJESTAJI
Nadzorni i statistitki izvjestaji

U skladu sa Pravilnikom o sadrzaju i natinu dostavljanja izvjedtaja koje drugtva za upravijanje dobrovoljnim penzijskim
fandom i penzijski fond dostavljaju Agenciji za csiguranje Republike Srpske (S, glasnik RS br. 43/18), Fond je u cbavezi
da sastavlja i dostavlja izvijedtaje i to;

1) 1zvjeétaj o ulaganju imovine (Obrazac: U-DPF),
2) Izviesta} o vrijednosti transakcija HoV i nepokretnosti Fonda (Qbrazac: T-DPF),

3) |zvjestaj o brokerskim naknadama, naknadama kastedi banke i drugim trokovima u vezi sa transakcijama fonda
(Cbrazac: NAK-DPF),

4) |zvjestaj o broju Elanova (ugovora o ¢lanstvu) fonda (Obrazac: BC-DPF)
5) izvjestaj o broju korisnika fonda (Obrazac BK-DPF)

8) (zvjesta] o strukturi &lanova fonda (Obrazac: SC-DPF)

7} |lzvjestaj o prinosu na ulaganja (Obrazac: PNU-DPF)




Evropski dobrovoljni penzijski fond, Banja Luka
Finansijski izvje$taji za period koja je zavrSio 31. decembra 2023.

PRILOG 1 - DODATNI IZVJESTAJ! {nastavak)
Nadzorni i siatisticki izvjestaji (nastavak)

Izviestaj o ulaganju imovine (Obrazac: U-DPF),




